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Entwurf eines Bundesgesetzes, mit dem das Aktiengesetz, das SE-Gesetz und das

Ubernahmegesetz geiindert werden (Aktienrechts-Anderungsgesetz 2019 — AkKtRAG
2019);

Begutachtungsverfahren

Sehr geehrte Damen und Herren!

Mit Schreiben vom 3. April 2019, bei der Osterreichischen Notariatskammer am selben Tage eingelangt,
hat das Bundesministerium fiir Verfassung, Reformen, Deregulierung und Justiz den Entwurf eines
Bundesgesetzes, mit dem das Aktiengesetz, das SE-Gesetz und das Ubernahmegesetz geindert werden

(Aktienrechts-Anderungsgesetz 2019 — AKtRAG 2019), iibermittelt und ersucht, dazu bis 15. Mai 2019
eine Stellungnahme abzugeben.

Die Osterreichische Notariatskammer bedankt sich fiir die Moglichkeit, sich zum vorliegenden Entwurf
auBern zu konnen, und erlaubt sich, nachstehende

Stellungnahme

abzugeben:

Osterreichische Notariatskammer
Landesgerichtsstrafe 20, 1010 Wien, Telefon +43 1 40245090, Telefax +43 1 4063475
DVR 0042846, kammer@notar.or.at, www.notar.at

Der Informationspflicht laut Datenschutz-Grundverordnung wird mit folgender Datenschutzerklarung (www.notar.at/oenk-dse) entsprochen.
Bei Bedarf ist auch eine postalische Ubermittlung moglich.



Das AktRAG 2019 dient der Umsetzung der RICHTLINIE (EU) 2017/828 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 17. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie 2007/36/EG im
Hinblick auf die Férderung der langfristigen Mitwirkung der Aktionire.

Die Osterreichische Notariatskammer begriiBt und unterstiitzt die Ziele der zugrundeliegenden
Richtlinie, ndmlich die Verbesserung der Mitwirkung der Aktiondre sowie die Ausiibung von
Aktionidrsrechten, insbesondere in der Hauptversammlung,.

Die Osterreichische Notariatskammer begriift aber auch die Bemiihungen des &sterreichischen
Gesetzgebers, die Vorgaben der Europiischen Aktiondrsrechte-Richtlinie behutsam in die bestehenden
aktienrechtlichen Regelungen einzufiigen.

Zu Artikel 1 - §§ 78a, 78b

§ 78a Abs 1 verpflichtet, den Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft eine Vergiitungspolitik fiir
den Vorstand zu beschlieBen, die gemaB § 78b Abs 1 der Hauptversammlung zur Abstimmung
vorzulegen ist. Im Sinne der Rechtssicherheit wurde im Gesetz klar zum Ausdruck gebracht, dass die
Abstimmung der Hauptversammlung nur empfehlenden Charakter hat und der
Hauptversammlungsbeschluss nicht anfechtbar ist.

Trotzdem ist aber die Tatsache, dass eine Vergiitungspolitik aufzustellen und offenzulegen, und den
Aktiondren zur Diskussion und Beschlussfassung vorzulegen ist, eine weitere Verbesserung der
Mitwirkung der Aktionére.

Zu Artikel 1 - § 78c Abs 1

Zurecht anders als bei der Aufstellung der Vergiitungspolitik hat sich der Osterreichische Gesetzgeber
bei der Aufstellung des Vergiitungsberichtes dafiir entschieden, dass dieser von Vorstand und
Aufsichtsrat gemeinsam zu erstellen ist. Dies ist auch dadurch gerechtfertigt, da es sich beim
Vergiitungsbericht um einen zahlenmafBigen Soll-Ist-Vergleich handeln wird, der aufwendig zu erstellen
ist und nur mit Zuhilfenahme des Rechnungswesens der Gesellschaft machbar ist. Die Einbindung des
Vorstands, wie auch vom Vertreter der Osterreichischen Notariatskammer in einem Gesprich in einer
Arbeitsgruppe im Jahr 2018 vorgetragen, wurde damit Rechnung getragen.

Zu Artikel 1 - § 78d

Wie auch in § 78b zur Vergiitungspolitik hat der 6sterreichische Gesetzgeber bei der Abstimmung iiber
den Vergiitungsbericht in § 78d nun vorgesehen, dass die Abstimmung empfehlenden Charakter hat
und der Hauptversammlungsbeschluss nicht anfechtbar ist. Daher wird auch bei der Abstimmung iiber
den Vergiitungsbericht zutreffenderweise in bestehende Kompetenzen der Organe der AG nicht
eingegriffen.

Zu Artikel 1 - § 95a
§ 95a bestimmt nun, dass wesentliche Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen der

Zustimmung des Aufsichtsrats sowie der Offentlichen Bekanntmachung bediirfen. Die
Hauptversammlung wire aufgrund des Aufwandes ihre Befassung, aber auch wegen der Anfechtbarkeit



von Hauptversammlungsbeschliissen durch Aktionire nicht das geeignete Organ fiir eine Entscheidung
iiber Related Party Transactions. Die in § 95a Abs 3 vorgesehene Wesentlichkeitsgrenze von 10 % der
Bilanzsumme mag auf den ersten Blick eine hohe Hiirde sein. Sieht doch der Entwurf zur Umsetzung
der Aktionarsrechte-Richtlinie der deutschen Bundesregierung einen Schwellenwert von 2,5 % vor. In
Anbetracht der um ein Vielfaches hoheren Bilanzsummen deutscher borsennotierter
Aktiengesellschaften relativiert sich dieser Vergleich und wird wohl in absoluten Zahlen vom
osterreichischen Gesetzgeber eine dhnliche Schwelle eingefiihrt, die daher nicht zu beanstanden ist und
angemessen scheint.

Ganz wesentlich war es, dass gemaB § 95a Abs 7 eine definierte Gruppe von Geschiften innerhalb des
Konzerns keiner Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen.

In gleicher Weise zu begriiBen ist, dass gemilB § 95a Abs 6 Geschifte im gewohnlichen Geschéftsbetrieb
und zu marktiiblichen Bedingungen weder der Zustimmung des Aufsichtsrats noch der 6ffentlichen
Bekanntmachung bediirfen. Die Praxis wird zeigen, wie der Aufsichtsrat ein internes Verfahren dazu
festlegt, in dem regelmiBig zu bewerten ist, ob diese Voraussetzungen erfiillt sind, etwa durch
Einbindung der internen Revision oder einer anderen geeigneten Stabstelle.

Zu Artikel 1 - §§ 104 Abs 2a, 108 Abs 4, § 262 Abs 41

Die Osterreichische Notariatskammer begriiSt die Erginzung von § 104 durch diese Klarstellung, die
auch von ihrem Vertreter im Vorjahr gegeniiber dem Bundesministerium fiir Verfassung, Reformen,
Deregulierung und Justiz angeregt wurde.

Gleiches gilt fiir die Ergdnzung von § 108 Abs 4, der nun klar zum Ausdruck bringt, dass die
Vergiitungspolitik und die Vergiitungsberichte den Aktiondren ab dem 21. Tag vor der
Hauptversammlung offen zu legen ist.

Abschliefend wird angemerkt, dass die in § 262 Abs 41 vorgesehene Regelung zum Inkrafttreten eine
gute und wichtige Regelung ist, um den betroffenen borsennotierten Aktiengesellschaften ausreichend
Zeit fiir die Erstellung der Vergiitungspolitik zu geben.

Mit vorziiglicher Hochachtung
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